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Uafhaangig revisors erklzering

Til ledelsen i K/S Esbjerg, Teglvaerkskvarteret
Vi har efter aftale med ledelsen | Blue Capital A/S gennemgaat det af Blue Capital A/S udarbejdede budget i prospektet for K/S Eshjerg, Tegl-

veerkskvarteret for Srene 2020-2040, omfattende budgetter, praksis, forudsaetninger, felsomheder og forklaringer til de talmazssige opstillinger.
Budgettet udarbejdes pd grundlag af budgetforudsaatningerne og er i overensstemmelse mad den praksis, der er beskrevet i udbudsmaterialet.

Konklusionen er todelt siledes, at vores kenklusian om, hvorvidt budgattet er udarbejdet pa grundlag af de angivae budgetforudseetninger og i
overensstemmelse med den anvendte regnskabspraksis, udtrykkes med hej grad af sikkerhed, og vores kenklusion am, hvorvidt budgetforud-
seetningerne giver et rimeligt grundlag for budgettet, udtrykies med begraenset sikkerhed.

Ved "et rimeligt grundlag far budgettet” forstds i denne erklasringsopgave, at budgetopiysningerne er fuldstaandige, dokumenterede og ikke
urealistiske.
Formalet med budgettet er at afspelle det forventede akonomiske afkast af en investering i selskabet i budgetperioden 2020-2040.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de budgetterede, da planiagte begivenheder ofte |kke indtrader som forudsat. Disse afvigelser
kan veere veesentlige.

Ledelsens ansvar

Sefskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af budgettet pd grundlag af budgetforudsatningerne, som budgettet er baseret pd. Vores
ansvar er pa grundlag af vores underspgelser at afgive en konklusion am, hvorvidt budgetterne og de relaterede risikoanalyser er baregnet pé
taggrund af de anfarte forudsaetninger.

Revisors ansvar

Yores ansvar er pd grundlag af vores undersggelser at udtrykke en konkluslon med hej grad af stkkerhed om, hvorvidt budgettet er udarbejdet
pé grundlag af budgetforudsastningemne og i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis, samt en konklusion med begrasnset sikkerhed
om, hvorvidt budgetforudsstningerne giver et rimeligt grundlag for budgettet. Omfanget af de handlinger, vi har udfert ved vores gennemgang
af de anvendte budgetforudsatninger, er mindre end ved en erklzering med hgj grad af sikkerhed.

V| har udfert vores underspgelser | overensstemmelse med ISAE 3400 DK, Undersggelse af fremadrettede finanslalle oplysninger og fremskriv-
ninger, samt yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning.

Deloitte Statsautoriseret Revislonsparinerselskab er underlagt international standard om kvalitetsstyring, 1SQC 1, og anvender s8ledes et omfat-
tende kvalitetsstyringssyster, herunder dokumenterede politikker og procedurer vedrerende overholdelse af etiske krav, faglige standarder og
geeldende krav i lov og gvrig regulering.

VI har overhaldt kravene til uafhaenglghed og andre etiske krav | FSR - danske revisorers retningslinjer for revisors etiske adfaerd (Etiske regler
for revisorer), der bygger p& de grundlegoende principper om Integritet, objektivitet, faglig kompetance og forngden omhu, fortrolighed og
professicnel adfserd.

Som led i vores undersggelser har vi efterprevet, om budgettet er udarbejdet pd grundlag af budgetforudsastningerne og efter den anvendte
praksls, herunder efterprgvet de indre talmasssige sammenhange | budgettet.

Ved vores undersggelser af budgetforudseetningerne har vi pé grundlag af vores kandskab til virksomheden, dens branche og den af ledelsen
fremlagte dokumentation vurderet, om der er forhold, der giver os grund til at mene, at budgetforudsztningerne ikke giver et rimeligt grundiag
for budgettet, herunder at budgetferudszetninger kan anses som vazrende fuldstazndige, dokumenterede og ikke urealistiske.

Konklusion
Benne konklusion skal leeses under hensyntagen til formélet med budgettet, sam redegjort for | erklaringens indledende afsnlt, samt pd grund-
lag af forstielsen af begrebet "t rimeligt grundlag for budgettet”, som der er redegjort for i erklzeringens indledende afsnit.

Det er vores opfattelse, at budgettet for perioden 2020-2040 i alle vassentlige henseender er udarbejdet pd grundlag af de angivne budgetforud-
szetningear og i averensstemmelse med den praksis, der er beskrevet i udbudsmaterialet,

P3 grundlag af det udfarte arbejde ag det opnfede bevis er vl ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at de angivne
budgetforudsestninger ikke glver et rimeligt grundlag for budgettet.

Fremhvelse af oplysning
Beregningerne i prospaktet tager udgangspunkt i fuld skattepligt | Danmark, og blandt andet sendringer i skattelovgivning og skattepraksis i
budgetperioden kan pivirke de faktiske resultater for investor.

Beregningerne kan pavirkes af kommanditisternes ovrige skattemassige forhald, herunder ejerskab af andre K/S-andele og svrige skattemeessi-
ge dispositioner, hvorfor det anbefales den enkelte kommanditist at & beregnet den individuelle pavirkning af pkonomien af egen rédgiver.
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Deloitte er en hategnelse for en eller flere af Deloltte Touche Tohmatsu Limited, der er et britisk selskab med begranset ansvar ["DTTL"), dets netvaerk af
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